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在国务院《关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》（新

“国九条”）的纲领指引下，我国资本市场深化改革进入了新的阶段。证监会快

速响应顶层设计，通过构建“1+N”政策体系，着力打造规范、透明、开放、

有活力、有韧性的资本市场新生态，为投资者构建安全稳健的投资环境。

何为“1+N”？

“1”是《意见》本身

为资本市场的发展提供了总体的指导和方向。

“N”是若干配套制度规则

旨在从各个方面、各个环节来落实和细化新“国九条”的要求。

综合来看，“1+N”政策体系的主线就是强监管、防风险、促高质量发展。

这是一个相辅相成的有机整体，必须一体推进，系统落实。

有哪些亮点？

新国九条的亮点

政治性和人民性：新国九条强调坚持和加强党的领导，服务国家重大战略和

推动经济社会高质量发展，同时践行金融为民理念，更加有效保护中小投资者合

法权益。

问题导向和针对性强：针对资本市场出现的新问题，明确提出监管要求，严

把发行上市准入关，严格上市公司持续监管，加大退市监管力度等。

完善追责体系：构建行政、刑事、民事立体化追责体系，推动落实央地和跨

部门监管数据共享，形成共建共治共享的资本市场治理生态。



“1+n”政策体系的亮点

全方位制度框架：“1+n”政策体系包括新国九条核心文件和 50 余项配套

规则，覆盖市场全生命周期，形成强监管、防风险、促发展的闭环。

市场结构优化与风险重估：上市公司质量提升，投资风格转向，长期资金入

市提升市场稳定性，推动资金流向战略领域。

行业与区域发展机遇：政策鼓励科技和绿色产业上市及并购重组，区域经济

协同通过资本市场融资支持，可能缩小区域发展差距。

法律合规与业务应对：企业端合规重点在于信息披露与治理，金融机构责任

强化，投资者保护与争议解决。

“1+N”如何守护你的投资？

强监管筑防线

中国证监会将构建全方位、立体化的资本市场监管体系，全面落实监管“长

牙带刺”有棱有角。上市公司监管要突出全链条监管和提升上市公司投资价值，

围绕严把上市关、严格持续监管、加大退市监管力度这 3 个方面持续发力。

防风险稳预期

中国证监会将从维护市场平稳运行、防范化解重点领域风险、健全预期管理

机制、统筹开放与安全等方面提出一系列机制安排和政策举措。特别是要增强资

本市场内在稳定性，完善风险监测处置机制，着力稳信心、稳预期。

促发展增价值

中国证监会将认真落实中央金融工作会议提出的做好金融“五篇大文章”

的要求，进一步完善多层次资本市场体系，增强资本市场制度的适应性、包容性，

促进资本形成，更好服务新产业新业态新技术等创新，有效促进新质生产力的发



展。

展望未来，“1+N”政策体系将持续释放改革红利，推动资本市场更好发挥

经济“晴雨表”和创新“助推器”功能，为培育新质生产力提供强劲金融动能。

保障金融权益 助力美好生活 基金行业在行动


